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Intakterna 6kade med 5,3% till 381,2 Mkr (361,9).
Rorelseresultatet uppgick till 49,7 Mkr (57,4) och rorelsemarginalen till 13,0% (15,9).
Nettoresultatet uppgick till 36,0 Mkr (43,5) och resultat per aktie till 0,56 kr2 (0,68 2).
Butikernas forsaljningsokning var 7,4% jamfort med motsvarande period féregaende ar.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for perioden till 34,0 Mkr (54,4).
Avtal om forvarv av NIMA Maskinteknik AB ("NIMA”).

JANUARI - DECEMBER | SAMMANDRAG
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Y Omraknat med hansyn till split 2011.
2 Resultat per aktie ar det samma fore och efter utspadning eftersom det inte finns utestaende optioner eller konvertibler som kan medféra utspadning.

I intaktstillvaxt totalt

Kvartal 4, 2011
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P Intékterna okade med 5,3% till 381,2 Mkr
(361,9).

P Rorelsemarginalen uppgick till 13,0% (15,9).

P Avkastning pa eget kapital uppgick till 31,4%
(46,7).

P Butikernas forsaljningsokning var 7,4%
(31,0).

Intakterna okade med 11,8% till 1 284,4 Mkr (1 148,5).
Rorelseresultatet okade med 11,0% till 149,5 Mkr (134,7), rorelsemarginalen uppgick till 11,6% (11,7).
Nettoresultatet okade till 107,6 Mkr (100,5) och resultat per aktie till 1,68 kr? (1,57 *2).
Butikernas forsaljningsokning var 15,0% jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for perioden till 30,6 Mkr (97,9).
Utdelning foreslas med 0,55 kr (0,50) per aktie. Total utdelning uppgar till 35,2 Mkr (32,0).

Rorelsemarginal - Avkastning pa eget kapital - Intaktstillvaxt butiker
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P Intékterna okade med 13,9% till 295,5 Mkr
(259,4).

P Rorelsemarginalen okade till 13,5% (13,0).

D Avkastning pa eget kapital uppgick till 26,4%
(28,8).

P Butikernas forsaljningsokning var 16,3%
(22,8).

Kvartal 2, 2011
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P Intékterna okade med 14,0% till 32,3 Mkr
(281,8).

P Rorelsemarginalen ckade till 10,7% (8,2).

P Avkastning pa eget kapital okade till 24,6%
(20,9).

P Butikernas forsaljningsokning var 18,0%
(28,6).

_Kvartal 1, 2011
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P Intékterna okade med 16,7% till 286,4 Mkr
(245,4).

P Rorelsemarginalen 6kade till 8,9% (8,3).

P Avkastning pa eget kapital uppgick till 18,3%
(18,8).

P Butikernas forsaljningsokning var 21,7%
(20,7).



KOMMENTAR FRAN VD

ETT STABILT AR
Jag vill sammanfatta 2011 som ett stabilt ar dar vi haft en tillvaxt i nettoomsattningen pa 11,8 procent till 1 284,4 Mkr och en
6kning av rorelseresultatet pa 11,0 procent till 149,5 Mkr. Detta samtidigt som vi investerat i var nya verksamhet i Norge, vart nya
logistikcenter och etablerat nya butiker enligt den strategiska planen.

Marknaden har inte utvecklats lika starkt som under foregaende ar, vilket dock inte har paverkat oss i nagon storre utstrackning.
Vi har historiskt tagit marknadsandelar i saval 1ag- som hégkonjunktur sa ocksa i ar. Det ar gladjande att fler och fler kunder tillta-
las av vart konkurrenskraftiga erbjudande. Vi har ytterligare dkat var konkurrenskraft, dels via avtal om forvarv av NIMA Maskinteknik
AB och dels via lanseringen av produktomradet Reservdelar Fordon.

De starka finanserna gor att vi inte behdver ta kortsiktiga beslut om férandringar utan att vi tryggt kan utveckla var verksamhet
utan att tumma pa I6nsamheten. Det ar betydelsefullt for oss, vara kunder och inte minst vara agare. Att ge agarna en del av vin-
sten ar viktigt och det ar darfor gladjande att vi kan foresla en hojd utdelning till 0,55 kr per aktie.

FRAMTIDSUTSIKTER

Vi har stora forvantningar pa vara nya satsningar under de kommande aren. Vi fokuserar dock pa organisk tillvaxt och fortsatter
enligt plan med nya butiker i saval Sverige som Norge. Vart koncept och vara processer, som ar karnan i var verksamhet, fortsatter
vi att vassa och vi gor det tillsammans. Det ar lagarbetet som tagit oss dit vi ar idag och det ar lagarbetet som gor oss framgangs-
rika imorgon.

Markku Piippo, VD for Swedol

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Under december tecknade Swedol avtal om férvarv av NIMA
Maskinteknik AB ("NIMA”). NIMA ar en av de ledande aktoérerna i
Sverige som bedriver distanshandel inom skogs- och jordbruks-
sektorn. Merparten av produkterna i sortimentet ar egna importer
fran ledande europeiska tillverkare. Kunderna utgors framst av

SWEDOLS ERBJUDANDE OCH MARKNAD

Swedols forsaljning sker via egna butiker, postorder, internethan-
del, besoksforsaljning och genom aterforsaljare. Samtliga kanaler
ar rikstackande pa den svenska marknaden medan butiksnatet
och besoksforsaljningen ar under uppbyggnad pa den norska
marknaden. Kombinationen av kanaler och marknader forvantas

13,8% (13,3)

foretagare inom industri, lantbruk och skogsbruk, men aven privat-
personer. NIMA och Swedol har bada ett framgangsrikt koncept
med liknande synsatt inom sina kundsegment vilket gor att det
finns en stor potential for bada foretagen med goda synergieffek-
ter. Verksamheten i NIMA kommer att drivas separat under egna
varumarken men med successiv anpassning till ggmensamma
inkdp och marknadsforing.

NIMA forvantas 2011 omsatta cirka 78 Mkr med ett forvantat
resultat fore skatt om cirka 5,5 Mkr. Omsattning och resultat per
aktie for Swedol koncernen forvantas initialt paverkas i mindre
omfattning.

Under perioden har fyra (1) nya butiker dppnats varav tva i
Sverige (Skellefted och Motala) samt tva i Norge (Moss och
Stavanger).

Kontrakt har under kvartalet tecknats pa ytterligare tva nya buti-
ker varav en i Sverige (Varnamo) samt en i Norge (Kristiansand),
bada med 6ppning under 2012.

Intaktsfordelning produktomraden

Kvartal 4, 2011 (kvartal 4, 2010)
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Diverse

framja koncernens totala intakter pa sikt. Erbjudandet innehaller
ett brett sortiment anpassat till foretagskunder inom transport,
industri, jordbruk, skogsbruk och byggindustri i syfte att erbjuda
dessa kunder en totallosning. Sortimentet kombinerar kvalitet
med prisvardhet och innefattar bade externa och egna varumar-
ken. Swedols omfattande produktsortiment utgors av cirka 20 000
artiklar indelade pa cirka 70 varugrupper.

Dessa kan i sin tur delas upp i sex produktomraden:
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Elartiklar

Verktyg

Personlig skyddsutrustning
Fordonstillbehor
Forbrukningsvaror

Diverse

Storre delen av forsaljningen kommer fran 37 egna butiker i
Sverige, geografiskt spridda dver hela landet, samt tre egna buti-

Omsattning per férsaljningskanal

Kvartal 4, 2011 (kvartal 4, 2010)

Personlig skyddsutrustning

9,7% (11,4)
Distanshandel

I Butiker

90,3% (88,6)



ker i Norge. Under perioden januari till december 2011 har fyra
nya butiker 6ppnat pa den svenska marknaden och tre pa den
norska marknaden.
Marknaderna genomgar en fortlépande omstrukturering dér de storre
butikskedjorna tar allt stérre marknadsandelar. De flesta butikskedjor-
na ar primart inriktade mot antingen foretagskunder eller privatkunder.
Swedols konkurrenter agerar framst inom kundsegmentet foretagskunder.

Marknadens efterfragan inom den traditionella detaljhandeln i
Sverige har under aret uppvisat en avtagande trend i takt med att den
underliggande konjunkturen successivt forsvagats och den finansiella
oron tilltagit i omvarlden. Swedol ar endast delvis exponerad mot
denna sektor eftersom bolaget huvudsakligen ar inriktat pa forsalj-
ning till foretagskunder. Flera av proffsmarknadens segment har upp-
visat samma tendenser som detaljhandeln inom flertalet kundgrup-
per i linje med att konjunkturen successivt forsvagats under 2011.
Forsaljningsutvecklingen bedoms dock ha varit starkare pa proffssi-
dan an i den traditionella detaljhandeln under den aktuella perioden.
Den uteblivna kylan och snén under fiarde kvartalet innebar att proffs-
marknadens forvantade merférsaljning av vinterrelaterade produkter
blev begransad dver hela landet.

Efterfrageutvecklingen fran Swedols kundgrupper har uppvisat ett
liknande monster som proffsmarknaden i vrigt.

FJARDE KVARTALET 2011

Forsaljningen uppgick till 381,2 Mkr jamfoért med 361,9 Mkr mot-
svarande period foregaende ar, en okning med 5,3%.
Forsaljningsokningen bedéms som tillfredsstallande da den ska
ses mot bakgrund av hoga jamforelsetal och ogynnsamt vader i
form av utebliven kyla och sno.

Den externa konkurrensen bedéms huvudsakligen ha varit of6r-
andrad under perioden men Swedols successivt 6kade marknads-
tackning i Sverige innebar en viss internkonkurrens mellan butiker
liksom mellan butiksrorelsen och distanshandeln. Forsaljning via
distanshandel har uppvisat en fallande forsaljning aven under fjar-
de kvartalet 2011. Under foregaende ar uppvisade distanshan-
deln en stigande forsaljningen som en effekt av inkramsforvary i
kombination med den starka aterhamtning som skedde konjunk-
turmassigt.

Butikerna visade styrka som grupp genom en fortsatt forsalj-
ningstillvaxt trots de svagare marknadsforutsattningarna under
perioden.

Forsaljningen fordelas om 344,1 Mkr (320,5) pa butiker och
37,1 Mkr (41,4) pa distanshandel. Butikernas andel av totalfor-
saljningen under perioden var 90,3% (88,6).

Av butikernas forsaljningsokning pa 23,6 Mkr fordelar sig:
Jamforbara butiker* (32 st) 4,4 Mkr
Ej jamforbara butiker* (8 st) 19,2 Mkr

De 32 jamforbara butikerna har i genomsnitt 6kat forsaljningen
med 1,4% under arets fjarde kvartal. Totalt har butikerna okat
forsaljningen med 7,4% jamfort med samma period 2010.

Bruttoresultatet 6kade med 7,9% till 149,7 Mkr (138,7).
Bruttomarginalen forbattrades med 1,0 procentenheter och upp-
gick till 39,3% (38,3). Jamfort med samma period féregaende ar
har forandringen i nettovalutakostnaden (spot + sakringar) for
inképen i USD och EUR mellan de aktuella perioderna haft en
positiv nettoeffekt som har beraknats till cirka 0,7 procentenheter
i marginalforstarkning. En stigande prisbild i leverantérsledet
under forsta halvaret 2011 som successivt stabiliserats under
andra och tredje kvartalet tillsammans med stigande fraktkostna-
der pa varuinkop fran Fjarran éstern har kunnat hanteras prismas-
sigt under aret.

* Med jamforbara butiker avses butiker, som varit 6ppna under hela den period
som har syftas till, dvs bade under innevarande och féregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 49,7 Mkr (57,4) med en rorelsemar-
ginal uppgaende till 13,0% (15,9). Andelen forsaljningskostnader
av intakterna har 6kat med 3,5 procentenheter medan administra-
tionskostnaderna hade en lagre andel mellan perioderna.
Kostnadsokningen inom forsaljningskostnader beror framst pa
marknadsuppbyggnaden i Norge.

JANUARI - DECEMBER 2011
Forsaljningen uppgick till 1 284,4 Mkr jamfort med 1 148,5 Mkr
motsvarande period féregaende ar, en Ookning med 11,8%.
Bedomningen ar att Swedol, under heldret 2011, har vuxit snab-
bare an marknaden i dvrigt inom flertalet av verksamhetens pro-
duktomraden. Framforallt har butiksforsaljningen pa den svenska
marknaden haft en stark utveckling bade totalt och for jamforbara
enheter under perioden.

Forsaliningen fordelas om 1 140,1 Mkr (991,7) pa butiker och
144,3 Mkr (156,8) pa distanshandel. Butikernas andel av totalforsalj-
ningen under perioden var 88,8% (86,4).

Av butikernas forsaljningsokning pa 148,4 Mkr fordelar sig:
Jamforbara butiker* (29 st) 79,1 Mkr
Ej jamforbara butiker* (11 st) 69,3 Mkr

De tjugonio jamforbara butikerna har i genomsnitt okat forsaljning-
en med 8,2% under perioden januari — december 2011. Totalt har
butikerna okat forsaljningen med 15,0% jamfort med samma period
2010.

Bruttoresultatet 6kade med 16,7% till 499,7 Mkr (428,1) och brut-
tomarginalen med 1,6 procentenheter till 38,9% (37,3). Av forbatt-
ringen i bruttomarginalen kan cirka 1,3 procentenheter tillskrivas
valutaeffekter enligt samma forklaringsvariabler som for kvartalet.

Rorelseresultatet okade med 11,0% till 149,5 Mkr (134,7) med en
rorelsemarginal uppgaende till 11,6% (11,7). Andelen forsaljnings-
kostnader av intakterna har 6kat med 1,5 procentenheter medan
administrationskostnaderna hade en lagre andel mellan perioderna.
Kostnadsokningen kan tillskrivas samma forklaringsvariabler som for
kvartalet.

FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var for perioden janu-
ari — december 2011 30,6 Mkr (97,9). Det stigande varulagret,
som dragit ner kassaflodet, ar huvudsakligen ett resultat av en
Okad servicegrad i butikerna under aret, sju butikséppningar mel-
lan perioderna samt forsaljningstillvaxten under aret.
Investeringsverksamheten uppgick till 83,5 Mkr (33,0), se aven
Investeringar nedan. Utdelning har skett med 32,0 Mkr (20,8)
under andra kvartalet.

Varulagret har jamfort med samma tidpunkt foregaende ar Okat
med 89,5 Mkr till 363,9 Mkr (274,4) vilket inkluderar sju butiksopp-
ningar under mellanperioden, detta motsvarar en lageruppbyggnad
pa cirka 40 Mkr, i dvrigt enligt ovan forklaringsvariabler. Aven den
pagaende marknadssatsningen i Norge for initialt med sig en lagre
omsattningshastighet lokalt.

Upptagna terminer redovisade dver eget kapital enligt principerna
for sakringsredovisning gav en positiv effekt uppgaende till netto 4,6
Mkr (-0,7) efter beraknad skatt, vilket redovisas under Periodens 6vri-
ga totalresultat.

Likvida medel uppgick till 10,0 Mkr (66,5). Disponibla likvida
medel inklusive outnyttiade checkkrediter uppgick vid rapportperio-
dens utgang till 141,6 Mkr (166,5). De rantebarande skulderna var
28,4 Mkr (0,0). Koncernen har darmed en rantebarande nettoskuld
pa 18,4 Mkr vilket for jamforelseperioden var en nettofordran pa 66,5
Mkr. Soliditeten beraknades till 64,7% (66,1).




INVESTERINGAR

Under perioden januari - december 2011 har bruttoinvesteringar
gjorts med 83,5 Mkr (33,0). Avskrivningar/utrangeringar har
belastat perioden med 13,9 Mkr (11,8). Av investeringarna for
perioden hanfor sig 57,0 Mkr till nytt logistikcenter i Orebro och i
ovrigt huvudsakligen till sju butiksetableringar samt flytt av butiken
i Norrkoping till ny lokal.

PERSONAL

Medelantalet anstallda, exklusive behovsanstallda, uppgick under
perioden januari — december 2011 till 382 (345). Okningen mellan
perioderna kan huvudsakligen forklaras med nytillkommen perso-
nal i samband med sju butiksoppningar samt personalforstark-
ningar inom butik och forsaljning med anledning av marknadsex-
pansionen i Norge. Av det totala medelantalet anstallda var 92
(69) kvinnor. Antal anstallda vid utgangen av fjarde kvartalet upp-
gick till 404 (362).

MODERBOLAGET

Koncernen bestar av moderbolaget Swedol AB samt dotterbolagen
Swedol Forvaltning AB (556711-0068) och Swedol Norge AS (995
252 929). | huvudsak all verksamhet och fakturering har skett i
Swedol AB. Swedol Norge AS har haft verksamhet under perioden
men omfattningen ar ringa som del av koncernen. Swedol Forvaltning
AB star som &gare till den aktuella logistikcentralen i Orebro som &r
under byggnation men bedriver ingen verksamhet i ovrigt.
Beskrivningen i denna rapport av verksamheten for koncernen galler
aven for moderbolaget.

SASONGSVARIATIONER

Forsaljningen har historiskt uppvisat en viss sasongsvariation. Under
kalenderaret 2011 genererades 47,3% av faktureringen under det
forsta halvaret och 52,7% det andra halvaret med tyngdpunkt pa det
sista kvartalet som stod for 29,7% (31,5) av arets totala intakter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

lggesund Forest, som ar leverantor till Swedol av maskinsvard och
kedjor, har agts av Swedols huvudagare, Zelda AB. Den 17 februari
saldes lggesund Forest till en utomstaende kdpare. Inkopsvolymen
under 2011 uppgick fram till forsaljningsdagen till 2,0 Mkr (0,9).

Marknadsméssigt avtal finns om fortsatta Inkop av produkter fran
lggesund Forest.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETER | VERKSAMHETEN
Swedols verksamhet ar forknippad med ett antal risker som i
varierande omfattning kan paverka resultatet negativt. Dessa ris-
ker kan indelas i marknadsrisker, affarsrisker och finansiella ris-
ker. Swedol gor bedomningen att foretaget kommer att klara sig
val aven i ett sdmre konjunkturlage da foretaget arbetar medvetet
med en |ag riskniva och inte ar beroende av enskilda kunder, pro-
duktgrupper eller leverantorer.

Marknadsrisker harleds i huvudsak till faktorer som star utanfor
Swedols egna verksamhet och avser risker i form av andrade
marknadsforutsattningar. Affarsrisker eller operativa risker avser
risker som ligger inom Swedols kontroll. Hard konkurrens, leve-
ransproblem, risker i sortimentet och organisationsproblem ar
nagra av de risker Swedol mdter i den dagliga verksamheten.
Risker av finansiell karaktar utgors framst av valutaexponering
men bestar aven av risker i form av loneinflation, ravarupriser,
likviditetsrisk och ranterisk. Valutaexponeringen utgors huvudsak-
ligen av USD, EUR och NOK. Risken bedoms framst utgoras av
exponering mot USD med hansyn till exponerad inkopsvolym och
valutans volatilitet gentemot SEK. Genom policybaserade valuta-
sakringar kan vaxelkursfluktuationer begransas under kalenderar-
et for att sedan hanteras prismassigt infor ny period.

Risker av marknads- och affarskaraktar beskrivs pa sidorna
62-63 och 65 i Arsredovisningen 2010. Avseende beskrivning och
kvantifiering av de finansiella riskerna beskrivs dessa i
Arsredovisningen 2010 pa sidorna 63-65 samt i Not 2. Utdver de
risker som beskrivs i arsredovisningen bedéms inte nagra vasent-
liga risker ha tillkommit eller fallit ifran.

SWEDOLS AKTIE OCH AKTIEKAPITAL

Swedols B-aktie ar sedan januari 2012 noterad pa Nasdag OMX
Stockholm, Mid Caplistan (t.o.m. december 2011 noterad pa
Small Caplistan).

Aktiekapitalet uppgar till 9,6 Mkr fordelat pa 6,4 miljoner aktier av
serie A och 57,6 miljoner aktier av serie B, envar med kvotvardet
0,15. Varje aktie av serie A berattigar till tio roster medan varje
aktie av serie B berattigar till en rost. AB Zelda ar den enda aktie-
agaren med ett innehav vars totala rostetal overstiger en tiondel
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av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Nagra begransningar
ifraga om hur manga roster varje aktiedgare kan avge vid en
bolagsstamma finnes ej. Alla aktier har lika ratt till utdelning.
Agare av A-aktier kan begéra omstampling av A-aktier till B-aktier.
Aktiekapitalet ar oférandrat mot foregaende period.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Forsaljningen i januari uppgick till 105,0 Mkr (87,0), en 0kning
med 20,7% jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Jamfort med samma manad foregadende ar har sju butiker tillkom-
mit och det totala antalet butiker uppgick per den sista januari
2012 till 40 butiker. Distanshandeln uppgick till 15,1 Mkr (12,4).

Tilltrade av kommunicerat forvarv av NIMA Maskinteknik AB
("NIMA”) skedde den 4 januari 2012.

Swedols B-aktie noterades pa Nasdag OMX Stockholm, Mid
Caplistan fr o m januari 2012.

Med avtalade nyetableringar kommer Swedol att ha totalt 47
butiker, varav 41 stycken i Sverige och sex i Norge vid utgangen
av 2012. Kommande etableringar som ar kontrakterade med
beraknad 6ppning ar féljande: Fredrikstad, Varnamo, Kristiansand,
Trondheim, Karlskrona, Falun och Lund.

FRAMTIDSUTSIKTER OCH LANGSIKTIGA FINANSIELLA MAL

Swedols affarsidé ar att vara en komplett leverantor till fore-
tagskunder och aven till privatkunder som efterfragar proffskvali-
tet. Swedol ska salja ett brett jarnhandelssortiment av forbruk-
ningsvaror och utrustning till konkurrenskraftiga priser och med
hog serviceniva i butikerna. Produkterna ska saljas genom ett
flerkanalskoncept som innefattar egna butiker, aterforsaljare,
postorder, internethandel samt besoksforsaljning.

Swedols strategi ar att uppna fortsatt god omsattningstillvaxt med
bibehallen I6nsamhet genom att éppna nya butiker i kombination
med en okad forsaljning i befintliga butiker. Konceptet har en
stark attraktionskraft pa nuvarande marknad och ar unikt i sitt
slag. Med etableringen i Norge expanderar Swedol den geografis-
ka marknadsbasen for konceptet.

Swedol har som policy att inte lamna prognos. Langsiktiga finan-
siella mal ar en arlig omsattningstillvaxt om lagst 20%, en avkast-
ning pa eget kapital om lagst 25%, en rorelsemarginal om lagst 13%
samt en soliditet om lagst 40%.

UTDELNINGPOLICY
Styrelsen har antagit en ny utdelningspolicy som innebar utdelning
om 30-50% (25-30%) av koncernens nettoresultat.

UTDELNING

Styrelsen foreslar arsstamman en utdelning om 0,55 kr (0,50) per
aktie for aret. Sammanlagd utdelning uppgar darmed till totalt
35,2 Mkr (32,0). Foreslagen utdelning utgér 32,7% av bolagets
nettoresultat. Nuvarande kapitalstruktur och lonsamhet bedoms
ge fullgott utrymme for foreslagna utdelningshéjning med hansyn
till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa moderbolagets och koncernens egna kapital och likviditet.
Totala utdelningsbara medel i bolaget uppgar till 314,5 Mkr
(260,6) och soliditeten uppgar till 64,7% (66,1). Detta beddéms
vara en fullgod soliditet aven beaktat den kommande expansio-
nen. Disponibla likvida medel inklusive outnyttjade checkkrediter
uppgick vid arets slut till 141,6 Mkr (166,5).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen for Swedol AB-koncernen har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU samt de gal-
lande International Accounting Standards (IAS) och gallande tolk-
ningsuttalande fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) och Standing Interpretations Committee (SIC).
Dessutom foljer koncernredovisningen rekommendationen fran
Radet for finansiell rapportering RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner samt /f\rsredovisningslagen (ARL). Moderbolagets
redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juri-
diska personer och ARL. Swedol AB folier daven Nasdaq OMX
Stockholms regelverk for emittenter med bilagor samt uttalanden
utgivna av Radet for finansiell rapportering.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
Delarsrapport jan—mar 2012
Delarsrapport jan—jun 2012
Delarsrapport jan—-sep 2012
Bokslutskommuniké jan—dec 2012

23 maj 2012

22 augusti 2012
14 november 2012
20 februari 2013

BOLAGSSTAMMA

Arsstamma 2012 23 maj 2012

Styrelsen och verkstéallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt av foretagets och koncernens verk-
samhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncer-

nen star infor.

Stockholm den 21 februari 2012

John Zetterberg
Styrelseordférande

Rolf Zetterberg

Markku Piippo
Verkstallande Direktor

Gert Karnberger

GRANSKNINGSRAPPORT
Denna rapport har ej varit foremal for 6versiktlig granskning.

Jon Pettersson

Lotta Lundén

Informationen &r sadan som Swedol AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnas for offentliggérande den 22 februari 2012 klockan 08.50.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION:
Markku Piippo, Verkstallande Direktor
Tel: +46 (0)8-712 00 00.

Mobiltel: +46 (0)70-304 05 84
E-mail: markku.piippo@swedol.se

Casper Tamm, CFO

Tel: +46 (0)8-742 47 32.
Mobiltel: +46 (0)70-348 27 37
E-mail: casper.tamm®@swedol.se




Finansiella rapporter

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Okt-dec Jan-dec
Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Intakter 381,2 361,9 1284,4 1148,5
Kostnad for salda varor -231,5 -223,2 -784,7 -720,4
Bruttoresultat 149,7 138,7 499,7 4281
Ovriga intakter 0,6 1,8 15,0 7,5
Forsaljningskostnader 90,4 -73,3 -319,1 -267,6
Administrationskostnader 9,4 9,4 -34,0 -32,4
Ovriga kostnader -0,8 -0,4 12,1 -0,9
Rorelseresultat 49,7 57,4 149,5 134,7
Resultat fran finansiella poster -0,6 -0,2 -1,8 -0,1
Resultat fore skatt 49,1 57,2 147,7 134,6
Inkomstskatt -13,1 -13,7 -40,1 -34,1
Periodens resultat? 36,0 43,5 107,6 100,5
Periodens 6vriga totalresultat:
Kassaflodessakringar 3,1 1,2 6,3 -1,0
Uppskjuten skatt relaterat till kassaflodessakringar 0,8 -0,2 -1,7 0,3
Periodens ovriga totalresultat, netto efter skatt 2,3 1,0 4,6 -0,7
Summa totalresultat for perioden? 33,7 445 1122 99,8
Data per aktie:
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (kronor) 0,56 0,68* 1,68 1,57
Genomsnittligt antal aktier, 64 000 000 64 000 000* 64 000 000 64 000 000*
fore och efter utspadning
1 Omréknats med hansyn till split 2011.
2 Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare.
KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
Belopp i Mkr 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 6,8 7,1
Materiella anlaggningstillgangar 167,8 98,0
Summa anlaggningstillgangar 174,6 1051
Varulager 363,9 274,4
Kundfordringar 119,7 111,2
Ovriga fordringar 49,7 35,9
Aktuella skattefordringar 10,7 3,7
Derivatinstrument 5,3 -
Likvida medel 10,0 66,5
Summa omsattningstillgangar 559,3 4917
SUMMA TILLGANGAR 733,9 596,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital (hanforligt till moderbolagets aktieagare) 474,8 394,6
Langfristiga rantebarande skulder - -
Uppskjutna skatteskulder 53,6 43,3
Summa langfristiga skulder 53,6 43,3
Leverantorsskulder 120,1 99,6
Kortfristiga rantebarande skulder 28,4 -
Ovriga kortfristiga ej rantebarande skulder 38,9 43,0
Derivatinstrument 1,3 2,7
Aktuella skatteskulder 16,8 13,6
Summa kortfristiga skulder 205,5 158,9

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 733,9 596,8




KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserad Reserver Eget kapital
kapital vinst inklusive hanforligt till
periodens moderbolagets
Belopp i Mkr resultat aktieagare
Eget kapital 1 januari 2010 9,6 37,6 269,7 -1,3 315,6
Totalresultat
Summa resultat for perioden 100,5 100,5
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar efter skatt -0,7 -0,7
Utdelning -20,8 -20,8
Eget kapital 31 december 2010 9,6 37,6 349,4 -2,0 394,6
Eget kapital 1 januari 2011 9,6 37,6 3494 -2,0 394,6
Totalresultat
Summa resultat for perioden 107,6 107,6
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar efter skatt 4,6 4,6
Utdelning -32,0 -32,0
Eget kapital 31 december 2011 9,6 37,6 425,0 2,6 4748

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Okt-dec Jan-dec

Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Resultat fore skatt 49,1 57,2 147,7 134,6
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 4.8 3,5 16,9 11,7
Forandring av rorelsekapitalet

Forandring i varulager -8,2 2,4 -89,5 -40,1

Forandring i fordringar -21,3 -19,5 22,3 -35,0

Forandring i skulder 22,6 19,0 16,4 46,7
Kassaflode fran rorelsen 47,0 57,8 69,2 117,9
Réantenetto -0,6 -0,2 -1,8 -0,1
Betald skatt -12,4 -3,2 -36,8 -19,9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 34,0 54,4 30,6 97,9
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -59,2 5,6 -83,5 -33,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -59,2 5,6 -83,5 -33,0
Forandring av checkrakningskredit 28,4 -0,6 28,4 -0,6
Amortering av lan - -20,4 - -20,5
Utbetald utdelning - - -32,0 -20,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 28,4 21,0 -3,6 419
Periodens kassaflode 3,2 27,8 -56,5 23,0
Likvida medel vid periodens boérjan 6,8 38,7 66,5 43,5
Likvida medel vid periodens slut 10,0 66,5 10,0 66,5
NYCKELTAL KONCERNEN

Okt-dec Jan-dec

Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Marginalmatt
Intaktstillvaxt, % 5,3 29,5 11,8 25,8
Bruttomarginal, % 39,3 38,3 38,9 37,3
Rorelsemarginal, % 13,0 15,9 11,6 11,7
Finansiella matt
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, % 42,3 60,4 33,5 37,1
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % 31,4 46,7 24,8 28,3
Soliditet, % 64,7 66,1 64,7 66,1
Sysselsatt kapital, Mkr 503,2 394,6 503,2 394,6
Verksamhetsrelaterade nyckeltal
Bruttoinvesteringar, Mkr 59,2 5,7 83,5 33,0
Avskrivningar, Mkr 3,8 2,8 13,9 11,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten, Mkr 34,0 54,4 30,6 97,9
Hallbarhetsrelaterade nyckeltal
Antal anstallda vid periodens slut, antal 404 362 404 362
Medeltal anstallda under perioden, antal 400 356 382 345
Data per aktie
Resultat, kr 0,56 0,68 1,68 1,57+
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, kr 0,53 0,85 0,48 1,53*
Eget kapital, kr 7,42 6,17 7,42 6,17+
Utdelning, kr? - - 0,55 0,50
Borskurs pa balansdagen, kr 29,60 28,75 29,60 28,75
Antal aktier, tusental 64 000 64 000* 64 000 64 000*

1 Omraknats med hansyn till split 2011.
2 2011 foreslagen utdelning.




SPECIFIKATION RESULTATFORANDRING

4:e kvartalet 2011/ackumulerat 2011/helaret 2010 jamfort med motsvarande period aret innan.

N

Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Belopp i Mkr 2011 2011 2010
Bruttoresultat av 0kad forsaljning 7,4 50,7 88,0
Forandrad bruttomarginal 3,6 20,9 -0,3
Forandring bruttoresultat 11,0 71,6 87,7
Forsaljningskostnader (exkl avskr) -16,1 -49,4 -51,5
Vérdering verkligt varde terminer 0,0 0,0 4,7
Ovriga rorelsekostnader -1,6 -5,3 -0,5
Avskrivningar/utrangeringar -1,0 2,1 -1,6
Forandring rorelseresultat 1,7 14,8 38,8
Finansiellt netto -0,4 -1,7 1,4
Inkomstskatt 0,6 -6,0 -8,3
Forandring periodens resultat -7,5 71 31,9
KVARTALSDATA KONCERNEN
Belopp i Mkr Kv4/11  Kv3/11 Kv2/11 Kvi/11 Kv4/10 HKv3/10 Kv2/10 Kvi/10 Kv4/09
Intékter 381,2 295,5 321,3 286,4 361,9 259,4 281,8 245,4 279,4
Kostnad salda varor -231,5 77,5 -197,7 -178,0 -223,2 -161,3 -182,9 -153,0 -179,3
Bruttoresultat 149,7 118,0 123,6 108,4 138,7 98,1 98,9 92,4 100,1
(f)vriga rorelsekostnader -100,0 -78,0 -89,2 -83,0 -81,3 -64,3 -75,8 -72,0 67,7
Roérelseresultat 49,7 40,0 34,6 254 57,4 338 231 20,4 324
Finansnetto 0,6 -1,0 0,0 0,4 0,2 0,5 0,3 0,3 0,3
Resultat fore skatt 49,1 39,0 34,6 25,0 57,2 333 234 20,7 321
Nyckeltal
Rérelsemarginal, % 13,0 13,5 10,7 8,9 15,9 13,0 8,2 8,3 11,6
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % 31,4 26,4 24,6 18,3 46,7 28,8 20,9 18,8 31,1
Soliditet 64,7 68,2 66,6 64,1 66,1 63,9 64,9 66,3 65,9
Resultat per aktie, kr 0,56 0,44 0,39 0,29 0,68 0,39 0,27 0,24 0,36
Eget kapital per aktie, kr 7,42 6,89 6,37 6,44 6,17 5,47 5,16 5,18 4,93
Kassaflode fran den |6pande 0,53 0,18 0,21 -0,02 0,85 0,33 0,23 0,12 0,74*

verksamheten per aktie, kr

Omraknats med hansyn till split 2011.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Bruttomarginal
Roérelsemarginal
Vinstmarginal
Soliditet

Resultat per aktie

Avkastning pa genom-
snittligt eget kapital

Avkastning pa genom-
shnittligt sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital

Kassaflode fran den lopande
verksamheten per aktie

Eget kapital per aktie

BRANSCHBEGREPP OCH OVRIG TERMINOLOGI

Bruttoresultat i procent av nettoomsattning.

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattning.

Periodens resultat (i heldrs ekvivalenter) i procent av genomsnittligt eget kapital,
eget kapital vid periodens ingang respektive slut delat med tva.

Resultat efter finansnetto 6kat med finansiella kostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital vid periodens ingang respektive slut delat med tva.

Totalt kapital med avdrag for icke rantebarande skulder och 6vriga avsattningar,
inklusive uppskjuten skatteskuld.

Periodens kassaflode fran den I6pande verksamheten, dividerat med antal aktier,
justerat med hansyn till nyemission och split.

Eget kapital dividerat med antal aktier, justerat med hansyn till nyemission och split.

Periodens resultat, dividerat med antal aktier, justerat med hansyn till nyemission och split.

GDS-marknaden

renovering, ombyggnad och tillbyggnad.

VVS-marknaden

Jamforbara butiker

avsedda perioden.

Distanshandel

Samlingsnamn for produkter och tjanster inom varme, vatten och sanitet.

alternativt till Postens servicestallen, Postombud eller annan paketutlamnare.

Med jamforbara butiker avses butiker som vid jamforelse med en specifik period varit 6ppna under hela den

Gor-det-sjalv-marknaden ar branschbenamningen pa marknaden for hemmafixare inom bland annat bygg och

Fysiska varor som saljs via internet, telefon eller uteséljare och som levereras direkt hem i postladan eller till dorren




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Okt-dec Jan-dec
Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 389,7 361,8 1 300,9 1 148,4
Kostnad for salda varor -240,2 -223,4 -801,0 -720,5
Bruttoresultat 149,5 138,4 499,9 4279
Forsaljningskostnader -93,8 -73,4 -318,8 -268,1
Administrationskostnader 9,3 9,3 -33,5 -32,3
eriga rérelseintakter 0,6 1,8 15,0 7,2
Ovriga rorelsekostnader -0,8 -0,5 12,1 -0,6
Rorelseresultat 46,2 57,0 150,5 1341
Finansnetto 0,6 0,3 0,4 0,3
Resultat efter finansiella poster 46,8 57,3 150,9 134.,4
Bokslutsdispositioner -33,4 -30,9 -33,4 -30,9
Resultat fore skatt 13,4 26,4 117,5 103,5
Skatt pa arets resultat 4,2 -5,6 -31,6 -25,9
Periodens resultat 9,2 20,8 85,9 77,6
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Okt-dec Jan-dec
Belopp i Mkr 2011 2010 2011 2010
Periodens resultat 9,2 20,8 85,9 77,6
Ovriga totalresultat - - - -
ﬁvriga totalresultat for perioden, netto efter skatt - - - -
Summa totalresultat fér perioden 9,2 20,8 85,9 77,6
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Belopp i Mkr 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 5,8 6,6
Materiella anlaggningstillgangar 102,7 98,0
Finansiella anlaggningstillgangar 62,3 0,8
Summa anlaggningstillgangar 170,8 105,4
Varulager 347,6 274,7
Kortfristiga fordringar 178,3 150,6
Kassa och bank 3,9 65,8
Summa omsattningstiligangar 529,8 4911
SUMMA TILLGANGAR 700,6 596,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 12,8 12,8
Fritt eget kapital 314,5 260,6
Eget kapital 327,3 273,4
Obeskattade reserver 200,4 166,9
Kortfristiga rantebarande skulder 11,7 -
Leverantorsskulder 106,1 99,6
Aktuella skatteskulder 16,8 13,6
Ovriga kortfristiga ej rantebarande skulder 38,3 43,0
Summa kortfristiga skulder 1729 156,2
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 700,6 596,5
Stallda sakerheter 71,0 71,0
Ansvarsforbindelser 0,9 0,9




Vara butiker

BUTIKER | STOCKHOLM

SOLLENTUNA
Bergkallavagen 24
192 79 SOLLENTUNA

SATRA
Stensatravagen 4
127 39 SKARHOLMEN

BUTIKER | GOTEBORG

HISINGS BACKA
Exportgatan 26
422 46 HISINGS BACKA

VASTRA FROLUNDA
August Barksgatan 9
421 32 V:A FROLUNDA

BUTIKER | OVRIGA LANDET

BORLANGE
Hammargatan 6
781 71 BORLANGE

HALMSTAD
Ryttarevagen 10
302 60 HALMSTAD

KALMAR
Engelska vagen 5
393 56 KALMAR

MALMO
Flygplansgatan 11
212 39 MALMO

SKOVDE
Titanvagen 4
541 39 SKOVDE

VISBY
Hyvelgatan 3
621 41 VISBY

BUTIKER | NORGE

DRAMMEN
Tomtegata 80
3012 DRAMMEN

BORAS
Vegagatan 1/Sagagatan
506 35 BORAS

HAPARANDA
Hastskovagen 4 D
953 36 HAPARANDA

KARLSTAD
Blockgatan 8-10
653 41 KARLSTAD

NORRKOPING
Malmgatan 33
602 23 NORRKOPING

SUNDSVALL
Norra Vagen 25
856 50 SUNDSVALL

VASTERAS
Traversgatan 13 B
721 38 VASTERAS

MOSS
Midtveien 5
1526 MOSS

BUTIKER MED OPPNING 2012

VARNAMO
OPPNAR KVARTAL 1

FALUN
OPPNAR 2012

FREDRIKSTAD NORGE
OPPNAR KVARTAL 1

LUND
OPPNAR 2012

TYRESO
Vindkraftsvagen 2
135 70 TYRESO

ESKILSTUNA
Kungsgatan 66
632 21 ESKILSTUNA

HELSINGBORG
Garnisonsgatan 14
254 66 HELSINGBORG

KRISTIANSTAD
Jochums vag 5
291 59 KRISTIANSTAD

NORRTALJE
Viktor Karlssons vag 2
761 50 NORRTALJE

UDDEVALLA
Frélandsvagen 1
451 76 UDDEVALLA

VAXJO
Smedjegatan 20 A
352 46 VAXJO

SANDNES
Svanholmen 19
4313 SANDNES

KRISTIANSAND NORGE
OPPNAR KVARTAL 2

VEDDESTA
Kontovagen 5
175 62 JARFALLA

FALKOPING
Warodells vag 5-9
521 40 Falkoping

HUDIKSVALL
Ullsattersvagen 2
824 34 HUDIKSVALL

LINKOPING
Svedengatan 17
582 73 LINKOPING

NYKOPING
Gustafsbergsstigen 18
611 65 NYKOPING

UPPSALA
Stangjarnsgatan 8 B
753 23 UPPSALA

OREBRO
Nastagatan 8
702 27 OREBRO

TRONDHEIM NORGE
OPPNAR 2012

swedol

Box 631, 135 26 Tyreso

Besoksadress: Vindkraftsvagen 2

www.swedol.se

GAVLE
Utmarksvagen 10
802 91 GAVLE

JONKOPING
Solasvagen 20
553 03 JONKOPING

LULEA
Odlegatan 7
973 34 LULEA

SKELLEFTEA
Tjarnvagen 22
931 61 SKELLEFTEA

VARBERG
Varnamovagen 2
432 32 VARBERG

OSTERSUND
Brosslarvagen 30
831 72 OSTERSUND

KARLSKRONA
OPPNAR 2012



